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| prezzi dell’energia elettrica sostenuti dalle imprese — IV trimestre 2022

Lo scenario
Nell’estate 2022 il prezzo unico nazionale ha frantumato record su record con punte giornaliere che a fine

agosto hanno superato la soglia dei 740 €/MWh. Sia il mese di luglio che quello di agosto hanno visto le
guotazioni medie aumentare repentinamente rispetto al mese precedente. A luglio il PUN si attesta a 441,65
€/MWh, +170 €/MWh su giugno, continuando a risentire delle dinamiche del prezzo del gas, anch'esso in
rialzo, ma anche di una domanda di elettricita in crescita (+3% su luglio 21, +12% su giugno 2022). A questo
si aggiunga una ridotta disponibilita di rinnovabili, in particolare l'idroelettrico a causa di un clima
estremamente caldo e siccitoso. Oltre 100 €/MWh in pit ad agosto: 543,15 €/MWh, il cui aumento &
ascrivibile, oltre ai fattori di cui sopra (un PSV che ha superato i 315 €/MWh), anche alla riduzione della
produzione nucleare in Francia che ha pesato sul calo dell'import. Quotazioni in flessione, invece, a settembre
guando il prezzo unico nazionale perde il 21% su agosto, pur rimanendo il 171% piu alto rispetto al nono
mese del 2021. A giocare al ribasso hanno concorso prezzi spot del gas in calo rispetto ai valori record dei
mesi precedenti, un incremento delle importazioni di energia elettrica e una maggiore offerta eolica e a

carbone.

Il PUN (Prezzo Unico Nazionale) viene calcolato e reso pubblico dal Gestore del Mercato Elettrico (GME),
societa interamente controllata dal Ministero dell'Economia; il PUN varia mensilmente.

Prezzi di borsa (PUN) e indice di costo termoelettrico
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Fonte: elaborazioni BMTI e REF Ricerche su dati GME e Thomson Reuters
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I1 IV trimestre 2022 sul mercato tutelato
(Spesa complessiva in euro/anno e var. % rispetto allo stesso trimestre dell’anno precedente)

Il quarto trimestre segna una decisa accelerazione nei tassi di incremento delle bollette che registrano valori
quasi sempre pil che raddoppiati rispetto a quelli del quarto trimestre 2021. L'incremento pilu elevato si
registra per i negozi di surgelati (+126,7%) ed una bolletta annua di 23.887 euro, seguito da quello dei negozi
di beni non alimentari (+122,5%), dal bar (+119,7%), dalla macelleria (+116,5%), dal parrucchiere (+105,2%)
e infine dal negozio di ortofrutta (+99,1%).

Negozio ortofrutta
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Negozio di beni non alimentari
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Fonte: elaborazioni BMTI e REF Ricerche su dati ARERA

Nel Ill e nel IV trimestre 2022 sul mercato tutelato la spesa unitaria in euro/megawattora per i profili tipo di
imprese e rappresentata nel grafico seguente, evidenziando i notevoli incrementi registrati tra i due periodi.

La spesa unitaria per profili tipo d'impresa
(euro/MWh, Il e IV trimestre 2022)
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A seguire i grafici degli andamenti trimestrali per i diversi profili tipo dal IV trimestre 2021 al IV trimestre
2022, che evidenziano che dopo un periodo di prezzi compresi in range non elevatissimi, i delta dei prezzi
unitari del quarto trimestre rispetto al terzo oscillano tra i 260 euro/MWh per il negozio di surgelati e i 295

euro/MWh per la macelleria.

Profilo "Negozio di beninon alimentari” allacciato inBT
Spesa all inclusive, €MWh

Consumo medio 18 MWh/anno, Potenza installata 10 KW
Distribuzione dei consumi F1: 52%; F2: 25%; F3: 23%
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Fonte: elaborazioni BMTl @ REF Ricerche su dati ARERA

Profilo "parrucchiere" allacciato in BT

Spesa all inclusive, € MWh

Consumo medio 9 MWh/anno, Potenza installata 14 KW

Distribuzione dei consumi F1: 65%; F2: 20%; F3: 15%

B Vendita Infrastrutture Oneri generali ETassazione
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Fonte: elaborazioni BMT| e REF Ricerche su dati ARERA

Profilo "Bar" allacciato in BT

Spesa all inclusive, € MWh

Consumo medio 20 MWh/anno, Potenza installata 15 KW
Distribuzione dei consumi F1: 46%; F2: 22%; F3: 32%
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Fonte: elaborazioni BMT| e REF Ricerche su dati ARERA
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Profilo "negozio di ortofrutta” allacciato in BT
Spesa all inclusive, € MWh

Consumo medio 4 MWhs/anno, Potenza installata 6 KW
Distribuzione dei consumi F1:37%; F2: 27%; F3: 35%
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Fonte: elaborazioni BMTI e REF Ricerche su dati ARERA
Profilo "macelleria" allacciato in BT
Spesa all inclusive, € MWh

Consumo medio 9 MWh/anno, Potenza installata 14 KW
Distribuzione dei consumi F1: 48%; F2: 27%; F3: 25%

m Vendita Infrastrutture Oneri generali ™ Tassazione
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Fonte: elaborazioni BMT| e REF Ricerche su dati ARERA

Profilo "negozio di surgelati" allacciato in BT

Spesa all inclusive, € MWh

Consumo medio 9 MWh/anno, Potenza installata 14 KW
Distribuzione dei consumi F1: 46%; F2: 21%; F3: 33%

= Vendita Infrastrutture Oneri generali = Tassazione
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Fonte: elaborazioni BMT| e REF Ricerche su dati ARERA
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Analizzando la composizione in bolletta secondo le diverse voci di prezzo, si nota che permane |'azzeramento
degli oneri generali, grazie agli interventi governativi.

Composizione della bolletta di energia elettrica per profilo di consumo
(%, IV trimestre 2022)
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Fonte: elaborazioni BMTI e REF Ricerche su dati ARERA

I1 IV trimestre 2022 sul mercato libero

In generale nel mercato libero si segnala la difficolta a reperire i dati relativi a molte tipologie di
contratti, con particolare riferimento a quelli a 24 mesi e quelli a prezzo fisso a cui in un periodo di
grande turbolenza dei mercati vengono in genere preferiti contratti di durata inferiore e a prezzo
variabile multiorario.

Per i profili e le tipologie di contratti di cui & possibile seguire 'andamento dei prezzi fini al IV
trimestre 2022, si nota dopo il picco dei prezzi nel lll trimestre il ripiegamento su livelli in linea (o

leggermente inferiori) a quelli del trimestre primaverile, come ad esempio nel profilo sotto

riportato.

PMl allacciate in BT/MT - Consumi <51-100 MWh/anno
Contratti a 12 mesi - Prezzo variahile multiorario
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Fonte: elaborazioni BMTI e REF Ricerche su dati Unioncamere e CCIAA Milano
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Il trend viene confermato dagli andamenti riferiti ai profili di alcune attivita economiche (piccolo
commercio, artigiano e ristorante) per cui i prezzi rilevati nel quarto trimestre sono in linea con
quelli del secondo, con un peso della componente energia che si aggira sui due terzi del prezzo
complessivo; le imposte pesano per il 21% e infrastrutture e dispacciamento per 1'11%.

Profilo "piccol: cio” allacciato in BT/IMT
Spesa all inclusive, €M Wh

Consumo medo 35 MWh/anno, Potenza installata 30 KW
Distribuzione def consumi F1: 45%, F2° 26%, F3. 29%

= Energia = Infrastrutture e dispacciamento
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Profilo "artigiano” allacciatoin BTIMT

Spesa all inclusive, €M Wh

Consumo medio 30 MWh/anno, Potenza installata 25 KW
Distribuzione def consum! F1. 65%; F2: 20%; F3: 15%
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Fonte: elaborazioni BMT e REF Ricerche su dali Lnioncamere e CCIAA Milano

Profilo "ristorante” allacciato in BTIMT

Spesa all inclusive, €MWh

Consumao medo 35 MARanno, Potenza installata 30 KW
Dystirbuzione def consumi F1: 34%. F2 30%: F3: 36%
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Fonte: elaborazioni BIWTI e REF Ricerche su dati Lnioncarrere e OCAA Milano

Anche nel IV trimestre 2022 gli oneri generali e di sistema sono azzerati a seguito di provvedimenti
governativi ad hoc, volti a mitigare il peso delle bollette su imprese e famiglie.
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